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Ortaklari’na:

Tofas Tiirk Otomobil Fabrikast A.S.’nin (Sirket) ve bagl ortakliklarinin (birlikte “Grup” olarak anilacaktir) 30
Haziran 2006 tarihi itibariyle diizenlenmis konsolide bilangosunu ve bu tarihte sona eren ara hesap donemine ait
konsolide gelir tablosunu Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan yayimlanan sinirli denetim ilke ve
kurallarina gore incelemis bulunuyoruz. Ara dénem konsolide bilango ve gelir tablosu iizerinde yaptigimiz bu
calisma, yillik mali tablolara iliskin olarak genel kabul gérmiis denetim ilke, esas ve standartlarina goére yapilan
incelemeye oranla sinirh tutulmustur. Incelememiz esas olarak, ara dénem konsolide bilango ve gelir tablosunun
hazirlanisindaki sistemi anlamaya yonelik olarak, analitik inceleme, bilgi toplama ve smirli denetim ilke ve
kurallarinin gerektirdigi g¢esitli denetim tekniklerinin uygulanmasindan olusmustur. Bu nedenle raporumuzun,
yillik bagimsiz denetim raporlarindan farkli olarak degerlendirilmesi gerekmektedir.

Bu cercevede, yukarida belirtilen ara donem konsolide mali tablolarda, SPK tarafindan yayimlanmig muhasebe
standartlarina (Not 2) ve ara donem mali tablolarin hazirlanmasina iligkin ilke ve kurallara uymayan 6nemli bir
hususa rastlanmamistir.

Not 9°da belirtildigi lizere, Sirket’in satiglarinin 6nemli bir boliimi iliskili kuruluslarla gerceklestirilmistir.
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Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

30 Haziran 2006 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE BILANGO
(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

(Bagimsiz Sinirh

(Bagimsiz

Dipnot Denetimden Ge¢cmis)  Denetimden Gegmis)
VARLIKLAR Referanslari 30 Haziran 2006 31 Aralik 2005
Cari/Donen varhklar 1.415.160 1.120.255
Hazir Degerler 4 647.433 483.726
Menkul Kiymetler 5 10.446 10.324
Ticari Alacaklar (net) 7 151.524 188.841
Finansal Kiralama Alacaklari 8 - -
[liskili Taraflardan Ticari Alacaklar (net) 9 405.980 266.439
Diger Alacaklar (net) 10 2.456 1.622
Canli Varliklar (net) 11 - -
Stoklar (net) 12 173.514 148.527
Devam Eden insaat Sézlesmelerinden Alacaklar (net) 13 - -
Ertelenen Vergi Varliklar 14 - -
Diger Cari/Doénen Varliklar 15 23.807 20.776
Cari Olmayan/Duran varhklar 878.698 812.740
Ticari Alacaklar (net) 7 - -
Finansal Kiralama Alacaklari 8 - -
Mliskili Taraflardan Alacaklar (net) 9 - -
Diger Alacaklar (net) 10 21.161 7.286
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar (net) 16 30.684 30.684
Pozitif/Negatif Serefiye (net) 17 - -
Yatirim Amacli Gayrimenkuller (net) 18 - -
Maddi Varliklar (net) 19 534.955 486.666
Maddi Olmayan Varliklar (net) 20 248.411 143.853
Ertelenen Vergi Varliklar 14 43.441 144.194
Diger Cari Olmayan/Duran Varliklar 15 46 57
Toplam Varhklar 2.293.858 1.932.995

Sayfa 5 ile 37 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

30 Haziran 2006 Tarihi itibariyle

KONSOLIDE BILANGO
(Para Birimi —Bin Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

(Bagimsiz Sinirh

(Bagimsiz

Dipnot Denetimden Ge¢mis) Denetimden Gegmis)
YUKUMLULUKLER Referanslar1 30 Haziran 2006 31 Aralik 2005
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.011.319 732.577
Finansal Borglar (net) 6 21.258 102.395
Uzun Vadeli Finansal Bor¢larin Kisa Vadeli Kisimlari (net) 6 83.702 48.348
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 8 - -
Diger Finansal Yiikumliiliikler (net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 238.527 153.454
[liskili Taraflara Ticari Borglar (net) 9 509.265 326.976
Alinan Avanslar 21 - -
Devam Eden Insaat Sézlesmeleri Hakedis Bedelleri (net) 13 - -
Borg Karsiliklart 9,23 144.839 66.420
Ertelenen Vergi Yiikimliiliigi 14 - -
Diger Yiikiimliiliikler (net) 10 13.728 34.984
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 346.023 162.141
Finansal Borglar (net) 6 295.831 115.743
Finansal Kiralama Islemlerinden Borglar (net) 8 - -
Diger Finansal Yiiktimliiliikler (net) 10 - -
Ticari Borglar (net) 7 - -
Mliskili Taraflara Borglar (net) 9 - -
Alinan Avanslar 21 - -
Borg Karsiliklari 23 50.192 46.398
Ertelenen Vergi Yiikiimliligi 14 - -
Diger Yiikiimliiliikler (net) 10 - -
ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR 24 - -
OZSERMAYE 936.516 1.038.277
Sermaye 25 500.000 500.000
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi 25 - -
Sermaye Yedekleri 367.881 368.486
Hisse Senedi Thrag Primleri - -
Hisse Senedi iptal Karlari - -
Yeniden Degerleme Fonu - -
Finansal Varliklar Deger Artis Fonu 16 18.346 18.951
Oz Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklari 26 349.535 349.535
Kar Yedekleri 27-28 (19.785) 58.721
Yasal Yedekler - -
Statii Yedekleri - -
Olaganiistii Yedekler - -
Ozel Yedekler - -
Sermayeye Eklenecek Istirak Hisseleri ve Gayrimenkul
Satig Kazanglari - -
Yabanci Para Cevrim Farklart - -
Nakit Akim Korumast ile flgili Birikmis Kazang/(Kay1p) (19.785) 58.721
Net Dénem Kart 27.350 141.845
Net Donem Karindan Sermaye Hesabina Transfer Edilen
Maddi Duran Varlik Satig Kar1 26-38 - (31.632)
Gegmis Y1l Karlar 27-28 61.070 857
Toplam Oz Sermaye ve Yiikiimliiliikler 2.293.858 1.932.995

Sayfa 5 ile 37 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

30 Haziran 2006 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait

KONSOLIDE GELIR TABLOSU
(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirasi (YTL))

Gecmis

Bagimsiz Sinirh Denetimden

Gecmemis

Gegmis

Gegmemis

30 Haziran 2006

itibariyle sona

30 Haziran 2006

itibariyle sona

30 Haziran 2005
itibariyle sona

30 Haziran 2005
itibariyle sona

Dipnot eren alt1 ayhk eren ii¢c ayhk eren alt1 aylik eren ti¢ aylik
Referanslar: donem donem donem doénem

Esas Faaliyet Gelirleri
Satis Gelirleri (net) 36 1.497.408 892.354 1.264.398 726.052
Satislarin Maliyeti (-) 36 (1.326.024) (771.331) (1.145.940) (644.316)
Hizmet Gelirleri (net) 1.152 148 - -
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler (net) 36 20.404 11.806 31.467 13.519
Briit Esas Faaliyet Kar1 192.940 132.977 149.925 95.255
Faaliyet Giderleri (-) 37 (128.626) (71.411) (127.089) (70.077)
Net Esas Faaliyet Kary/Zarari 64.314 61.566 22.836 25.178
Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 38 7179 3.651 45.450 40.164
Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 38 (10.888) (10.799) 30) (30)
Finansman Gelirleri / (Giderleri) 39 49.381 27.886 29.495 21911
Faaliyet Kari 109.986 82.304 97.751 87.223
Net Parasal Pozisyon Kazanci 40 - - - -
Ana Ortaklik Dis1 Kar 24 - - - -
Vergi Oncesi Kar 109.986 82.304 97.751 87.223
Vergiler 41 (82.636) (80.753) (17.331) (18.822)
Net Dénem Kari 27.350 1.551 80.420 68.401
Agirlikl ortalama hisse adedi (herbiri

1 Yeni Kurus tutarinda — bin adet) 50.000.000 50.000.000 50.000.000 50.000.000
Hisse Bagina Kazang (Yeni Kurus) 42 0,055 0,003 0,160 0,137

Sayfa 5 ile 37 arasinda yer alan dipnotlar bu mali tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

30 Haziran 2006 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait

KONSOLIDE MALi TABLOLARA iLiSKIN DIiPNOTLAR
(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirasi — YTL)

1. SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

1968 Yilinda Tiirk-italyan ortakhigiyla kurulan Tofas Tiirk Otomobil Fabrikas1 A.S.’nin (bir Tiirk sirketi, Sirket -
Tofas) faaliyet konusu Fiat Auto S.p.A. (Fiat) lisansi altinda binek oto ve hafif ticari arag¢ iiretimi, ithalat1 ve
satisidir. Ko¢ Holding A.S. ve Fiat’in ortak yonetiminde olan Tofas ayrica kendi otomobillerinde kullanilan
cesitli otomobil yedek pargalari da iiretmektedir. Sirket’in Genel Miidiirlik adresi Biiylikdere Cad. No:145
Kat:4-5 Zincirlikuyu Sisli-Istanbul’dur. Uretimin yapildig1 fabrikas1 ise Bursa’da bulunmaktadir. Sirket
tarafindan Tiretilen aracglar Fiat ile yapilan lisans sozlesmeleri uyarinca iiretilmektedir. S6zkonusu lisans
sozlesmeleri geregince Tofas’in Fiat Grubu araclari disinda arag iiretmesi, ithalati, ihra¢ etmesi veya satmasi
yasaklanmustir. Tofas, Sermaye Piyasasi Kurulu'na (SPK) kayitli olup, hisse senetleri Istanbul Menkul
Kiymetler Borsasi’na (IMKB) kotedir.

Sirket, ticari faaliyetlerinin énemli bir kismin1 Ko¢ Holding ve Fiat Grubu Sirketleri ile gerceklestirmektedir
(Bakiniz Not 9).

30 Haziran 2006 tarihi itibariyle Sirket’in konsolidasyona tabi tutulmus bagli ortakliklari asagida yer almaktadir.

Sirket’in Ismi Faaliyet Alam Sirket’in Ortaklik Pay1
30 Haziran 31 Aralik
2006 2005
Kog Fiat Kredi Tiiketici Finansmani A.S. (KFK) Tiiketici finansmani %99,9 %99,9
Mekatro Arastirma Gelistirme A.S. Arastirma gelistirme %97,0 %97,0
Platform Arastirma Gelistirme Tasarim ve Tic. A.S. Arastirma gelistirme %99,0 %99,0
Fer Mas Oto Ticaret A.S. Otomobil ve yedek parga ticareti %99,4 %99,4

Bundan boyle konsolide mali tablolarda Tofas ve konsolide edilmis bagli ortakliklar1 “Grup” olarak
adlandirilacaktir.

Kategorileri itibariyle donem iginde ¢aligsan personelin ortalama sayisi asagidaki gibidir:

30 Haziran 2006 31 Aralik 2005

Mavi yakali 3.646 3.548
Beyaz yakali 948 892
Toplam ¢aligan sayis1 4.594 4.440

2. MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKiN ESASLAR
Mali tablolarim hazirlanma ilkeleri

Grup, konsolide mali tablolar1 Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK) tarafindan yayimlanan muhasebe ve raporlama
ilkelerine (SPK Muhasebe Standartlar)) uygun olarak hazirlanmigtir. SPK  XI-25 numarali “Sermaye
Piyasalarinda Muhasebe Standartlar1” tebliginde kapsamli bir muhasebe ilkeleri seti yaymlanmistir. Anilan
tebligde, alternatif olarak Uluslararasi Muhasebe Standartlart Kurulu (IASB) ve Uluslararast Muhasebe
Standartlar1 Komitesi (IASC) tarafindan ¢ikarilmig olan muhasebe standartlarinin uygulanmasinin da, SPK
muhasebe standartlarina uyulmus sayilacagi belirtilmigtir. SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla,
Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler igin, 1
Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigimni ilan
etmistir. Mali tablolar yukarida bahsedilen SPK’nin izin verdigi alternatif uygulama cergevesinde hazirlanmistir.
Mali tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur.

Konsolide mali tablolar 10 Agustos 2006 tarihinde Sirket Yonetim Kurulu tarafindan yayinlanmak {izere
onaylanmig ve Yonetim Kurulu adina Muhasebe, Finans ve Kontrol Direktorii Nezih Olcay ve Muhasebe
Direktorii Selguk Oncer tarafindan imzalanmistir. Genel Kurul’un ve bazi diizenleyici organlarin hesap dénemi
sonundaki yasal mali tablolar1 yayimlandiktan sonra degistirmeye yetkileri vardir.
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Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

30 Haziran 2006 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait

KONSOLIDE MALI TABLOLARA iLiSKiIN DIPNOTLAR (Devami)
(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirasi — YTL)

2. MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)
Ol¢iim, Raporlama Para birimi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili kararina istinaden s6z konusu yeniden ifade etme isleminin
uygulanmasini gerektiren objektif kosullarin ger¢eklesmemis olmasi ve SPK’nin varolan verilere dayanarak
ileride de bu kosullarin ger¢eklesme emarelerinin biiyiik 6l¢lide ortadan kalktigini 6ngérmesi sebebiyle, mali
tablolar en son 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle yeniden ifade etme islemine tabi tutulmustur. 30 Haziran 2006
tarihi itibariyle li¢ yillik kiimiile enflasyon %35,8, yillik enflasyon orani ise %13,1 olarak gergeklesmistir.

Yukarida belirtilen ve mali tablolarda uygulanan yeniden ifade etme isleminin ana esaslar1 asagidaki gibidir:

- 30 Haziran 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihli bilangolarda yer alan parasal olmayan aktif ve pasifler ve
sermaye dahil 6zkaynak kalemleri, 31 Aralik 2004 tarihine kadar olan giriglerin 31 Aralik 2004 tarihine
kadar endekslenmesi, bu tarihten sonra olusan girislerin ise nominal degerlerden taginmasiyla
hesaplanmustir.

- 31 Aralik 2004 tarihine kadar yeniden ifade edilen maddi ve maddi olmayan varliklarin briit defter
degerleri ve 1 Ocak 2005’den sonra yapilan girislerin nominal degerlerinin toplami iizerinden hesaplanan
amortisman ve itfa giderleri ve bu varliklarin satigindan kaynaklanan kar/zarar tutarlart disginda 30
Haziran 2006 ve 2005 tarihlerinde sona eren ara hesap donemine ait gelir tablosu hesaplar tarihsel
degerlerden ifade edilmistir.

Bilango ve gelir tablosundaki kalemlerin genel fiyat endeksi ve ilgili katsayilar kullanilarak cari degerlerine
getirilmesi Grup’un bu aktif ve pasifleri konsolide bilangoda gosterildigi degerlerinden nakde gevrilebilecegi
anlamina gelmez. Benzer olarak, bu durum Grup’un sermayesinde ortaya ¢ikan deger artiginin da ortaklaria
dagitilabilecegi anlamina da gelmemektedir.

Uygulanan Konsolidasyon Esaslari

Ana ortakligin dogrudan veya dolayli olarak bir ortakliktaki oy haklarinin yaridan fazlasini kontrol etmesi ve
isletmenin finansal ve faaliyet politikalarini idare etme yetkisine haiz olmasi durumunda, kontroliin var oldugu
kabul edilir. Mali tablolarin konsolidasyonunda sirketler arasi bakiye, islemler ve ger¢eklesmemis kar ve zararlar
dahil olmak {iizere kar ve zararlar mahsup edilmektedir. Konsolide mali tablolar benzer islem ve hesaplar igin
tutarli muhasebe politikalar1 uygulanarak hazirlanmaktadir.

3.  UYGULANAN DEGERLEME iLKELERI/MUHASEBE POLITIKALARI

Hazir Degerler

Hazir degerler, kasa ve bankalardaki nakit parayr icermektedir. Nakit benzeri degerler kolayca nakde
dontistiiriilebilir ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip yatirimlardir.

Konsolide nakit akim tablosunda yer alan hazir degerler bakiyeleri, vadeleri ii¢ ay1 asan mevduatlari
icermemektedir.
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Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

30 Haziran 2006 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait

KONSOLIDE MALI TABLOLARA iLiSKiIN DIPNOTLAR (Devami)
(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirasi — YTL)

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi/MUHASEBE POLITiKALARI (devami)
Finansal Araclar
i) Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Araglar

Vadesine kadar elde tutma niyetiyle edinilen, sabit veya belirlenebilir 6demeleri bulunan finansal varliklar
vadeye kadar elde tutulacak finansal araglar olarak siniflanir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal araglar ilk kayda alindiktan sonra, var ise deger azalisi igin ayrilan karsilik
diisiilerek, i¢c verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis degerleri ile muhasebelestirilmektedir. Iskonto
edilmis maliyet degeri ile taginan menkul degerlerin deger diisiikliigline ugramas1 veya elden ¢ikartilmasi
durumunda olusan kar ya da zarar gelir tablosuna kaydedilir. Vadeye kadar elde tutulacak finansal araglarin
taginmasindan elde edilen faizler, gelir tablosunda gosterilir.

30 Haziran 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle Sirket’in vadeye kadar elde tutulacak finansal araclari
bulunmamaktadir.

ii) Satilmaya Hazir Finansal Araglar

Vadeye kadar elde tutulacak, alim satim amagli elde tutulan ve kredi ve alacaklar diginda kalan tiim finansal
araglar satilmaya hazir finansal araglar olarak simiflandirilmistir. Tlk kayda alimdan sonra satilmaya hazir finansal
araglarin miiteakip degerlemesi rayi¢ degeri ilizerinden yapilmaktadir. Satilmaya hazir finansal araglarin rayig
degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kar ya da zarar, 6zsermaye i¢inde ayr1 bir kalemde gosterilir. Satilmaya
hazir finansal araglar iizerinden etkin faiz metodu kullanilarak hesaplanan faiz tutar1 gelir olarak
muhasebelestirilir.

Grup, vadeye kadar elde tutulacak ¢izilmis tiim finansal araglarimi ve 2005 yili igerisinde vadesinden Once
satmistir. Bu baglamda, UMS 39: Finansal Enstriimanlarin Kayda Alinmasi1 ve Degerlemesi kapsaminda Grup
2007 yili sonuna kadar finansal enstriimanlarini vadeye kadar elde tutulacak finansal araglar olarak
smiflandiramamaktadir. Ge¢mis doneme de bakilarak Grup’un vadeye kadar elde tutulacak finansal araglarini
piyasa kosularindaki degisikliklere istinaden elden ¢ikarma egilimi bulunmasi sebebiyle, tiim menkul kiymet
portfoyii satilmaya hazir finansal araglar olarak siiflandirilmis ve bu kapsamda degerlendirilmistir.

iii)  Tiiketici Finansman Kredileri

Bagli ortaklik, KFK tarafindan tahsis edilmis tiiketici finasman kredileri indirgenmis maliyetten tasimir. Ilgili
kredinin tahsilinin siipheli olmasi durumunda, belirli bir tutar deger diisiikliigii karsiligi yonetimin tahmini
dogrutusunda ayrilir. Eger kredinin tahsili miimkiin degilse tim yasal gerekli islemler tamamlandiktan sonra
ilgili tutar kayitlardan ¢ikarilir. Bu tutarlarla ilgili miiteakip tahsilatlar ilgili doneme gelir olarak kaydedilirler.
Ticari Alacaklar

Vadeleri genel olarak 30-90 giin arasinda degismekte olan ticari alacaklar, siipheli ticari alacak karsilig
diistildiikten sonra, indirgenmis net degerleri ile tasinmaktadir. Vadesi gelmis alacaklarin tahsil edilemeyecegine
dair somut bir gosterge varsa siipheli alacak karsilig1 ayrilir. Tahsili tamamen miimkiin olmayan alacaklar tespit
edildikleri durumlarda tamamen silinirler.

Ticari Borglar

Odeme siireleri ortalama 30 ile 90 giin arasinda olan ticari borglar, gerceklesmis mal ve hizmet alimlari ile ilgili
faturalanmis ya da faturalanmamus tutarlari ihtiva etmekte olup, indirgenmis net degerleri ile tasinmaktadir.
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Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

30 Haziran 2006 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait

KONSOLIDE MALI TABLOLARA iLiSKiIN DIPNOTLAR (Devami)
(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirasi — YTL)

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi/MUHASEBE POLITiKALARI (devami)
Stoklar

Stoklar, stok deger diisiik karsiligi ayrildiktan sonra net gerceklesebilir deger veya maliyet degerinden diisiik
olani ile degerlenmektedir. Maliyet belirleme yontemi stoklar i¢in aylik agirlikli ortalama olup, yart mamuller ve
mamuller iiretim maliyetlerinden pay almaktadir. Net gerceklesebilir deger, satis fiyatindan stoklari satisa hazir
hale getirebilmek i¢in yapilan giderlerle, pazarlama ve satis giderleri diisiildiikten sonraki degerdir. Kullanilamaz
durumdaki stoklar ise kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Maddi Varhklar

Maddi varliklar maliyet degerleri iizerinden birikmis amortisman ve birikmis deger kaybi disiilerek
gosterilmektedir. Maddi varliklar satildigt zaman bu varliga ait maliyet ve birikmis amortismanlar ilgili
hesaplardan diisiildiikten sonra olusan gelir ya da gider, gelir tablosuna dahil edilmektedir.

Maddi varligin maliyet degeri; alig fiyati, ithalat vergileri ve geri iadesi miimkiin olmayan vergiler, maddi varligi
kullanima hazir hale getirmek i¢in yapilan masraflardan olugmaktadir. Maddi varligin kullanimina baslandiktan
sonra olusan tamir ve bakim gibi masraflar, olustuklart donemde gider kaydedilmektedir. Yapilan harcamalar
ilgili maddi varliga gelecekteki kullaniminda ekonomik bir deger artisi sagliyorsa bu harcamalar varligin
maliyetine eklenmektedir.

Amortismana tabi varliklar, tahmini ekonomik Omiirlerine dayanan oranlarla dogrusal amortisman ydntemine
gore amortismana tabi tutulmaktadir. Amortisman siireleri asagidaki gibidir:

1 Ocak 2006 Tarihinden 31 Aralik 2005 Tarihine

Itibaren Siire (Y1) Kadar Siire (Yil)
Yer alt1 ve yertistii diizenleri 33 33
Binalar 33 25
Makina ve ekipmanlar 12-14 812
Tasitlar 4-8 4-5
Demirbaglar 8 6-8
Kalip ve aparatlar 6-38 6-38
Ozel maliyetler 30 30

Ekonomik 6miir ve amortisman metodu diizenli olarak gbézden gecirilmekte, buna bagli olarak metodun ve
amortisman siiresinin ilgili varliktan edinilecek ekonomik faydalari ile paralel olup olmadigina bakilmaktadir.

Grup, cari donem igerisinde sabit kiymetlerinin amortisman siirelerini degerlerdirmeye tabi tutmus ve bu
baglamda bazi sabit kiymetlerinin dmiirlerini 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren gegerli olacak sekilde revize
etmistir. Tlgili degisikligin 30 Haziran 2006 tarihinde sona eren ara donem gelir tablosu iizerindeki etkisi 15.062
YTL tutarinda olup, amortisman giderleri bu tutarda azalmstir.

Varligin degerinin diistiigiine dair bir belirti olusursa maliyetlerin gerceklesebilir degeri yeniden tahmin edilir,
deger diistikltigii karsiligi mali tablolara yansitilir.

Maddi Olmayan Varhklar

Maddi olmayan varliklar elde etme maliyetleri iizerinden kayda alimirlar. Uretimi planlanan yeni araglarin
gelistirilmesine yonelik katlanilan harcamalar hari¢, grup biinyesinde yaratilan gelistirme masraflari maddi
olmayan varliklar olarak aktiflestirilemez ve yapilan harcamalar olustuklart donem icerisinde giderlestirilirler.
Maddi olmayan varliklar tahmini kullanim 6miirleri (5 yil) dogrultusunda dogrusal amortisman metodu ile itfa
edilirler. Uretilmesi planlanan yeni araglarin gelistirilmesine iliskin aktiflestirilen maddi olmayan varliklarin
itfasi, ilgili iiretime baslandigi hesap doneminden itibaren baslayacaktir. Maddi olmayan varliklar tasidiklari
degerler, kosullardaki degisikliklerin ve olaylarin tasinan degerin diisebilecegine dair belirti olusturmalar
durumunda, gézden gegirilir, ve gerekli karsilik ayrilir.
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3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi/MUHASEBE POLITiKALARI (devami)
Arastirma ve Gelistirme (ARGE) Giderleri

Arastirma harcamalar1 olustuklar: tarihte gider yazilir. Asagida belirtilen kriterlere sahip proje harcamalar
diginda gelistirme i¢in yapilan harcamalar da, olustuklar1 donem igerisinde gider olarak kayit edilmektedir:

- Uriin ile ilgili maliyetleri net olarak tanimlanabiliyor ve de giivenilir bir sekilde 6lciilebiliyorsa,

- Uriiniin teknik yeterliligi/fizibilitesi dlciilebiliyorsa,

- Uriin satisa sunulacak ya da sirket icerisinde kullanilacaksa,

- Uriin icin potansiyel bir pazar mevcutsa, ya da sirket i¢i kulanirlilig1 ispatlanabiliyorsa,

- Projenin tamamlanabilmesi i¢in yeterli teknik, mali ve diger gerekli kaynaklar temin edilebiliniyorsa,

Yukarida bahsedilen kriterleri karsilayan gelistirme projelerinin maliyetleri aktiflestirilmektedir (Not 20).

Varligin degerinin diistiigiine dair bir belirti olugursa maliyetlerin gergeklesebilir degeri yeniden tahmin edilir,
deger diistikliigii karsiligi mali tablolara yansitilir.

Faiz Gelir ve Gideri

Faiz gelir ve giderleri etkin faiz metodu kullanilarak tahakkuk esasina gére kayit edilmektedir. Isletme tarafindan
tahsis edilmis kredilerin tahsilati slipheli duruma diistigii zaman ilgili faiz gelir tahakkuku kayitlara yansitilmaz.

Gelirlerin Muhasebelestirilmesi

Gelirler, faaliyetler ile ilgili olarak Grup’a ekonomik getiri saglanmasinin muhtemel ve getirinin giivenilir olarak
6l¢iilebilmesinin miimkiin oldugu zaman muhasebelestirilir. Gelirler verilen iskontolar ile katma deger ve satis
vergileri diigiilerek hesaplanir. Gelirler mal ile ilgili 6nemli risk ve miilkiyetin getirdigi haklar aliciya gectigi
zaman mali tablolarda tanimlanir. Bunun igin ayrica gelirin miktariin giivenilir bir bi¢imde 6lgiilmesi
gerekmektedir.

Verilen hizmetlere iliskin gelirler, hizmetin sunuldugu ve gelir tutarmin giivenilir bir bicimde o6lgiilebildigi
durumlarda tanimlanir.

Temettii gelirleri, Grup’un temettii 6demesi almaya hak kazandig1 anda gelir yazilir.

Finansal Varlik ve Yiikiimliiliiklerin Kayda Alinmasi ve Cikarilmasi

Grup, finansal varlik veya yiikiimliilikleri, ilgili finansal ara¢ sdzlesmelerine taraf oldugu takdirde bilangosuna
yansitmaktadir. Grup finansal varligin tamamini veya bir kismini, sadece sdz konusu varliklarin konu oldugu
sozlesmeden dogan haklar {izerindeki kontroliinii kaybettigi zaman kayittan ¢ikartir. Grup finansal
yiikiimliiliikleri ancak sézlesmede tanimlanan yiikiimliiligii ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman agimina ugrar
ise kayittan ¢ikartir.

Biitlin normal finansal varlik alim ve satimlari islem tarihinde, yani Grup’un varlig1 almay1 veya satmayi taahhiit
ettigi tarihte kayitlara yansitilir. S6z konusu alim ve satimlar genellikle piyasada olusan genel teamiil ve
diizenlemelerle belirlenen zaman dilimi igerisinde finansal varligin teslimini gerektiren alim satimlardir.

Borclanma Maliyetleri
Genel olarak bor¢lanma maliyetleri olustuklar tarihte giderlestirilir. Bunun haricinde, Grup yapmakta oldugu

Mini Cargo modeline iliskin yatirimlarima almis oldugu kredilerin faizlerini ilgili yatirim i¢in edinilen sabit
kiymetlerin tizerinde aktiflestirmektedir.

©



Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

30 Haziran 2006 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait

KONSOLIDE MALI TABLOLARA iLiSKiIN DIPNOTLAR (Devami)
(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirasi — YTL)

3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi/MUHASEBE POLIiTIKALARI (devam)
Finansal Araclarin Rayi¢c Degeri

Rayic degerleri tahmin edilebilir finansal araglarin, rayi¢ degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve
varsayimlar kullanilmistir:

Finansal Varliklar

Parasal varliklar, rayi¢ degerleri tasidiklar: degere yaklasan parasal varliklardir. Bu varliklar, maliyet bedelleri
ile finansal tablolarda yer alip nakit ve nakit benzeri degerleri, bunlarin iizerindeki faiz tahakkuklarini ve diger
kisa vadeli finansal varliklar1 igermektedir ve kisa vadeli olmalarindan dolayi, rayi¢ degerlerinin tasinan
degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir. Ticari alacaklarin reeskont ve siipheli alacaklar kargilig1 diisiildiikten
sonraki tasinan degerlerinin rayi¢ degerlerine yakin oldugu diisiiniilmektedir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliiliikler, rayi¢ degerleri tasidiklar1 degere yaklasan parasal yiikiimliilikklerdir. Ticari borglarin ve
diger parasal yiikiimliiliklerin kisa vadeli olmalari nedeniyle rayi¢ degerlerinin tasidiklar1 degere yaklastig
diisiiniilmektedir. Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk kayit
degerlerine eklenir. Uzerindeki faiz oranlari degisen piyasa kosullar1 dikkate alinarak giincellendigi igin
kredilerin rayi¢ degerlerinin tasidiklar1 degeri ifade ettigi diisiinilmektedir. Reeskont karsilig: diisiildiikten sonra
kalan ticari borglarin rayi¢ degerlerinin tagidiklar1 degere yakin oldugu 6ngoriilmektedir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Vergi gideri veya geliri, donem igerisinde ortaya ¢ikan kazang veya zararlar ile alakali olarak hesaplanan yasal
ve ertelenmis verginin toplamudir.

Ertelenmis vergi, bilanco yiikiimliiliigii metoduna gore bilango tarihinde gecerli olan vergi oranlari kullanilarak
hesaplanmistir. Ertelenmis vergi, aktif ve pasiflerin mali tablolarda yansitilan degerleri ile vergi matrahlar
arasindaki gegici farklarin vergi etkisi olup, finansal raporlama amaciyla dikkate almarak yansitilmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifi ileride bu zamanlama farkliliklarmin kullanilabilecegi bir mali kar olusabilecegi 6l¢iide;
tim indirilebilir gecici farklar, kullanilmayan tesvik tutarlari ile gegmis donemlere iliskin tasinan mali zararlar
i¢in tanimlanir. Ertelenmis vergi aktifi her bilango doneminde gdzden gegirilmekte ve ertelenmis vergi aktifinin
ileride kullanilmasi i¢in yeterli mali karin olusmasinin miimkiin olmadig1 durumlarda, bilangoda tasman degeri
azaltilmaktadir. Sermaye hesab1 altinda muhasebelestirilen gelir ve gider kalemlerine iliskin ertelenmis vergi
tutarlar1 da sermaye hesabi altinda takip edilir.

Ertelenmis vergi aktifi ve pasifinin hesaplanmasinda, Grup’un bu gegici farklari kullanabilecegini diisiindiigii
tarihlerde gecerli olacak vergi oranlari -bilango tarihi itibariyle yiiriirlige girmis veya girmesi kesinlesmis olan
oranlar baz alinarak- kullanilmaktadir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminat1 Karsihig

Tanmimlanan Fayda Plani

Grup, mevcut is kanunu geregince, emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa ve kotii davranis disindaki
nedenlerle isine son verilen ve en az bir yil hizmet vermis personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle
yiikiimliidiir.

Grup, ilisikteki mali tablolarda kidem tazminati karsiligint “Projeksiyon Metodu’’nu kullanarak ve Grup’un
personel hizmet siiresini tamamlama ve kidem tazminatina hak kazanma konularinda ge¢mis yillarda kazandigi

deneyimlerini baz alarak hesaplamis ve bilanco tarihinde devlet tahvilleri kazang orani ile iskonto etmistir.
Hesaplanan tiim aktiiaryal kazanclar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmistir.
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3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi/MUHASEBE POLITiKALARI (devami)
Tanmimlanan Katki Plan

Grup, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi 6demektedir. Grup’un bu primleri
6dedigi siirece bagka yiikiimliiligii kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri dénemde personel giderlerine
yansitilmaktadir. Bu baglamda, Grup’un 2006 yil1 ilk alt1 ayma iligskin sosyal sigorta prim gideri toplam 12.715
YTL dir (31 Aralik 2005—25.189 YTL).

Hisse Basina Kazancg

Gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin
agirlikli ortalama adedine boliinmesiyle bulunmaktadir.

Tiirkiye’de sirketler sermayelerini halihazirda bulunan hissedarlarina, gecmis yil kazanglarindan ve enflasyon
diizeltmesi farklar1 hesabindan dagittiklart “bedelsiz hisse” yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse”
dagitimlari, hisse basina kazang hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna gore, bu
hesaplamalarda kullanilan agirlikli ortalama hisse sayisi, soz konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik
etkileri de dikkate almarak bulunur.

Bilanc¢o Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar

Grup’un bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan ve bilango tarihindeki durumunu etkileyebilecek olaylar,
(diizeltme gerektiren olaylar) ilisikteki konsolide mali tablolarda yansitilmaktadir. Diizeltme gerektirmeyen
olaylar belli bir nem arzettikleri takdirde dipnotlarda agiklanmaktadir.

Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Karsiliklar

Karsiliklar ancak ve ancak Grup’un ge¢misten gelen ve halen devam etmekte olan bir yiikiimliiliigii varsa, bu
yiikiimliliik sebebiyle isletmeye ekonomik ¢ikar saglayan kaynaklarin elden ¢ikarilma olasiligi mevcutsa ve
yiikiimliliiglin tutar1 giivenilir bir sekilde belirlenebiliyorsa kayitlara alinir.

Paranin zaman i¢indeki deger kayb1 6nem kazandiginda, karsiliklar ileride olugsmast muhtemel giderlerin bilango
tarihindeki indirgenmis degeriyle yansitilir. Karsiliklar her bilango tarihinde gbzden gegirilmekte ve yonetimin
en iyi tahminlerini yansitacak sekilde gerekli diizenlemeler yapilmaktadir.

Garanti Karsiligi

Grup satilan araglar i¢in satis tarihini takip eden ilk iki yil boyunca iicretsiz bakim ve tamir hizmeti saglamaktadir.
Grubun ihrag satiglar1 garanti kapsaminda degildir. Garanti kapsaminda bulunan araglar i¢in tahmin edilen garanti
karsilik tutar1, gegmis donemlerdeki gergeklesen giderlere gore revize edilmektedir.

Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Varliklar

Sarta bagl yiikiimliiliikler, kaynak aktarimini gerektiren durum yiiksek bir olasilik tagimiyor ise mali tablolarda
yansitilmayip dipnotlarda agiklanmaktadir. Sarta bagh varliklar ise mali tablolara yansitilmayip ekonomik getiri
yaratma ihtimali yiliksek oldugu takdirde dipnotlarda agiklanir.

Netlestirme

Finansal aktif ve pasifler eger gelecekte netlestirilerek kazanilacak veya 6denecekse bilangoda net tutar {izerinden
raporlanir.
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3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi/MUHASEBE POLITiKALARI (devami)
Yabanci Para Cinsinden islemler

Yabanci para cinsinden olusan gelir ve giderler islem tarihinde gecerli olan kurlar ile ¢evrilmektedir. Yabanci
paralarla ifade edilen parasal aktiflerin ve pasiflerin ¢evriminde bilango tarihinde T.C. Merkez Bankasi
tarafindan ilan edilen kurlar kullanilmaktadir. Yabanci para cinsinden olan islemlerin g¢evrilmesinde veya
yabanci paralarla ifade edilen tutarlarin degerlemesinden dogan kur farki gelir ya da gideri ilgili donemde gelir
tablosuna yansitilmaktadir.

Tahminlerin Kullanilmasi

Mali tablolarin hazirlanmasinda Grup yonetiminin, raporlanan varlik ve yiikiimliiliik tutarlarini etkileyecek
vukuu muhtemel yiikiimliiliik ve taahhiitlerin ve raporlama donemi itibariyle gesitli gelir ve giderin tutarlarini
belirleyebilmek amaciyla varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Garanti gider karsiligi, kidem
tazminat1 karsiligl, ve diger karsiliklar 6nemli varsayimlar ve tahminler icermektedir. Ger¢eklesmis sonuglar
tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gozden gecirilmekte, gerekli diizeltmeler
yapilmakta ve gerceklestikleri donem gelir tablosunda yansitilmaktadirlar.

Nakit Akim Korunma islemi

Etkin bir nakit akim korunma igleminde, korunma amacli aracin rayi¢ degerinde olan degisikler dogrudan
0zsermaye hesabinda tanimlanur.

Etkin olmayan kisim dénem karinda kar veya zarar olarak tanimlanir. Eger nakit akim korunma islemi bir varlik
veya ylkiimliliigiin dogmasiyla sonuglanirsa, ge¢miste olusmus ve 6zsermaye icerisinde muhasebelestirilmis
tiim kazang ve kayiplar ilgili varlik veya ylikiimliiliigiin maliyetine dahil edilir. Aksi taktirde, diger tiim nakit
akim korunma iglemleri i¢in baslangigta 6zsermaye icerisinde muhasebelestirilmis kazang ve kayiplar, korunan
yiikiimliiliigiin ifa edildigi veya beklenen iglemin gelir tablosunu etkiledigi donemlerde ilgili kar/zarar hesaplari
ile iligkilendirilir.

Korunmanin, korunma muhasebesi uygulanmasi igin gerekli kosullari saglayamaz hale gelmesi durumunda
korunma amagcl araca iligkin olarak etkin bir korunma varken 6zsermaye igerisinde mali tablolara alinan
birikmis kazang ve kayiplar, tahmini islem gergeklesene kadar 6zsermaye icerisinde tutulur. Tahmini iglemin
gerceklesmesinin beklenmemesi durumunda, 6zsermaye icerisinde muhasebelestirilen birikmis kazang veya
kayiplar doneminin kar veya zarari olarak mali tablolara alinir.

Risk Yonetimi Amaclar ve Prensipleri

Grup’un en Onemli finansal araglari, nakit, kisa vadeli mevduatlar, tiiketici finansman kredileri, menkul
kiymetler, satilmaya hazir finansal varliklar ve banka kredilerinden olusmaktadir. Bu finansal araglarin en
onemli amaci Grup operasyonlari i¢in finansman kaynagi saglamaktir. Grup ayrica dogrudan faaliyetlerinden
olusan ticari borglar ve ticari alacaklar gibi gesitli finansal araglara da sahiptir.

Grup’un finansal araglarindan kaynaklanan en onemli riskleri déviz kuru, faiz orami ve kredi riskidir. Grup
yonetimi asagida Ozetlenen risklerin her birini incelemekte ve asagida belirtilen politikalart geligtirmektedir.
Grup tiim finansal araglarindan dogan piyasa fiyati riskini izlemektedir.

Kredi Riski

Grup yalnizca taninmis, giivenilir tigiincii kisilerle ¢alismaktadir. Grup prosediirleri uyarinca kredili ¢aligmak
isteyen tiim miisteriler kredi inceleme asamalarindan gecirilmekte ve gerekli teminatlar alinmaktadir. Ayrica

alacaklar siirekli incelenerek Grup’un siipheli kredi / alacak riski minimize edilmektedir.

Grup’un iligkili kuruluslar ile yapilan islemler haricinde kredi konsantrasyon riski bulunmamaktadir.
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3. UYGULANAN DEGERLEME iLKELERi/MUHASEBE POLIiTiKALARI (devami)

Faiz Oram Riski

Faiz oranlarindaki degisiklikler nedeniyle, Grup’un faiz doguran aktif ve pasifleri faiz orani riskine maruzdur.
S6z konusu risk, faiz orani duyarliligi olan varlik ve yiikiimliiliikleri dengelemek suretiyle saglanan dogal
tedbirlerle yonetilmektedir.

Doviz Kuru Riski

Grup, yabanci para birimli bakiyelerin YTL’ye ¢evrilmesinde kullanilan doéviz kurlarinin degismesinden dolay1

doviz kuru riskine maruzdur. Yabanci para riski, yabanci para pozisyonu siirekli analiz edilerek yonetilmektedir.

4, HAZIR DEGERLER

30 Haziran 2006 31 Aralik 2005

Kasa 90 23
Banka
-Vadesiz mevduat 32.546 22.862
-Vadeli mevduat 614.851 460.891
Odeme emirleri (54) (50)
Toplam 647.433 483.726

Vadeli mevduatlarin dokiimii asagidaki gibidir:

30 Haziran 2006 31 Aralik 2005
Tutar Yillik Faiz Oram Tutar Yillik Faiz Orani
(YTL Karsihigy) (%) (YTL Karsiligr) (%)
YTL 475.949 15-21 361.536 7-19
USD 2.166 5,81 986 2,85
EUR 136.736 3,1-38 98.369 2,85
Toplam 614.851 460.891

30 Haziran 2006 itibariyle vadeli mevduatlarin vadeleri bir hafta ile dort ay arasinda degigmektedir (31 Aralik 2005
-bir hafta ile on ay arasinda). Vadeli mevduatlarin ii¢ ay1 asan kismi 10.000 YTL (31 Aralik 2005 — 25.000 YTL)
olup, bu sebepten nakit akim tablosunda hazir degerler 637.433 YTL (31 Aralik 2005 — 458.726) olarak
gosterilmistir. Vadeli mevduatlarin faiz oranlarn sabittir.

5. MENKUL KIYMETLER

30 Haziran 2006 tarihi itibariyle tutar1 10.446 YTL olan satilmaya hazir hazine bonosunun vade tarihi 27 Eyliil
2006 olup etkin faiz oran1 %14,7°dir (31 Aralik 2005 —10.324 YTL, faiz oran1 %14,7).
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6. FINANSAL BORCLAR

a) Kisa vadeli banka kredileri
30 Haziran 2006 31 Aralik 2005
Doviz Tutar: YTL Faiz Doviz Tutart YTL Faiz
(bin) Karsihig1 Oram (%) (bin) Karsilig1 Orani (%)
Kisa vadeli krediler
YTL krediler - 18.409 12-10 - 21.270 12
EUR krediler 1.107 2.225 3,75 - 4,64 50.800 80.645 2,99
Faiz tahakkuku 624 480
Toplam 21.258 102.395
b) Uzun vadeli banka kredileri
30 Haziran 2006 31 Aralik 2005
Déviz Tutat1 YTL Faiz Doviz YTL Faiz
(bin) Karsihig1 Orani (%) Tutar1 (bin) Karsilig1 Orani (%)
Uzun vadeli krediler
Euro krediler 187.491 376.764 6 Aylik Euribor-0,36% 102.072 162.040  Euribor+0,9%
6 Aylik Euribor+1,64%
Faiz tahakkuku 1.378 2.769 1.292 2.051
Eksi: kisa vadeli taksitler (41.653) (83.702) (30.455) (48.348)
Toplam 147.216 295.831 72.909 115.743

YTL kredilerin fazi orani sabit olup, Euro kredilerin faiz oran1 degiskendir.

30 Haziran 2006 tarihi itibariyle, Grup’un uzun vadeli kredilerinin geri deme plani asagidaki gibidir:

30 Haziran 2006 31 Aralik 2005

2007 29.302 46.298
2008 58.604 46.298
2009 ve sonrast (*) 207.925 23.147
Toplam 295.831 115.743

(*)  Mini Cargo model aracinin tiretimi ile ilgili alinan 178.623 YTL tutarindaki kredinin geri 6demesi 2008
yilindan sonra 2015 yilina kadar esit taksitlerle gergeklesecektir.

Euro cinsinde uzun vadeli krediler, Doblo ve Mini Cargo model araglarin {iretim yatiriminin finansmani igin
kullamlmustir. imzalanan iiretim anlagsmalar1 geregince, Doblo model arag igin alman yatirim kredisinin geri
O6demeleri Fiat, Mini Cargo model ara¢ i¢in alinan yatirim kredilerinin geri 6demeleri ise Fiat ve Peugeot Citroen
Automobiles SA (PSA) tarafindan yapilacak alimlar vasitasi ile garanti altina alinmigtir. Buna gore Grup’un
ileride bu kredi ile ilgili maruz kalabilecegi doviz kurundaki ve faiz oranindaki dalgalanmalardan olusabilecek
risk, Fiat ve PSA tarafindan tstlenilmistir.
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Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

30 Haziran 2006 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait

KONSOLIDE MALI TABLOLARA iLiSKiIN DIPNOTLAR (Devami)
(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirasi — YTL)

7. TiCARi ALACAK VE BORCLAR

a) Ticari Alacaklar
30 Haziran 2006 31 Aralik 2005

Alicilar 152.378 188.686
Vadeli ¢ekler ve alacak senetleri 23 612
Siipheli alacaklar 469 469
152.870 189.767
Eksi: siipheli alacak karsilig (467) 467)
Eksi: alacak reeskontu (879) (459)
Toplam 151.524 188.841

30 Haziran 2006 tarihi itibariyle Grup’un alacaklarina karsilik olarak alinmis olan 15.255 YTL tutarinda teminat
mektubu, 7.155 YTL tutarinda teminat senedi ve 142.865 YTL tutarinda dogrudan borglanma sistemi limiti (*)
bulunmaktadir (31 Aralik 2005 — 122.903 YTL ve 232 YTL).

(*)  Banka’nin miisterisine islem hacmine gore tanidig1 6deme garanti limiti.

b) Ticari Borg¢lar

30 Haziran 2006 31 Aralik 2005

Ticari borglar 240.230 153.989

Eksi: borg reeskontu (1.703) (535)

Toplam 238.527 153.454
8. FINANSAL KIRALAMA ALACAKLARI VE BORCLARI

Grup’un 30 Haziran 2006 ve 31 Aralikk 2005 tarihleri itibariyle finansal kiralama borcu ve alacag
bulunmamaktadir.

9. ILiISKiLi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR

iliskili taraflarla bakiyeler

iliskili kuruluslardan ticari alacaklar 30 Haziran 2006 31 Aralik 2005
Fiat 347.881 212.191
Birmot A.S. (Birmot — Kog¢ Holding A.S. istiraki) 53.834 51.656
Diger 6.618 3.242
408.333 267.089
Eksi: alacak reeskontu (2.353) (650)
Toplam 405.980 266.439
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Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

30 Haziran 2006 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait

KONSOLIDE MALI TABLOLARA iLiSKiIN DIPNOTLAR (Devami)
(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirasi — YTL)

9, ILISKILi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (devam)

Mliskili kuruluslara ticari bor¢lar 30 Haziran 2006 31 Aralik 2005
Fiat 481.038 309.644
Mako Elektrik Sanayi ve Ticaret A.S. (Mako — Fiat’m iligkili kurulugu) 11.346 5.853
Comau S.p.A. — (Fiat'mn iliskili kurulusu) 6.548 1.701
Birmot 210 243
Diger 13.760 10.676
512.902 328.117
Eksi: borg reeskontu (3.637) (1.141)
Toplam 509.265 326.976

Kisa vadeli bor¢ karsihiklar:

30 Haziran 2006

31 Aralik 2005

Fiat 10.299 8.421
Diger 1.222 3.520
Toplam 11.521 11.941

30 Haziran 2006 itibariyle, Grup’un vadeli ve vadesiz mevduatlarmm 370.087 YTL (31 Aralik 2005 - 402.345
YTL) ve 48.418 YTL (31 Aralik 2005 - 3.888 YTL) tutarindaki kisimlari sirasi ile Kog Bank A.S. ve Yap1 ve Kredi

Bankasi A.S.’de bulunmaktadir.

iliskili taraflarla islemler

30 Haziran 2006

30 Haziran 2006

30 Haziran 2005 30 Haziran 2005
itibariyle sona eren itibariyle sona eren itibariyle sona eren itibariyle sona eren

alt1 ayhk dénem ii¢c ayhik donem alt1 aylik dénem ¢ aylik dénem
Satislar
Fiat 908.187 574.147 515.102 224.304
Birmot 210.289 131.922 214.421 140.137
Diger 3.690 3.061 4.464 2.090
Toplam 1.122.166 709.130 733.987 366.531
Yurtici Almlar
Mako — Fiat’m iliskili kurulusu 29.113 16.290 30.404 17.009
Powertrain Mekanik San. ve Tic. Ltd. Sti. -

Fiat’n iliskili kurulusu 15.254 7.567 27.561 15.048
Beko Ticaret Anonim Sirketi (*) 14.863 8.087 6.275 4.151
Entek Elektrik Uretimi Otoprodiiktor Grubu A.S. -

Tofas istiraki 7.563 3.525 7913 3.070
Doktas Ticaret ve Sanayi Anonim Sirketi (*) 2.396 1.276 2224 927
Ram Sigorta Aracilik A.S. (*) 5.302 3.010 4.515 266
Diger 9.667 2.116 7.894 2.475
Toplam 84.158 41.871 86.786 42.946

(*)  Kog Holding A.S. istiraki.
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Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

30 Haziran 2006 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait

KONSOLIDE MALI TABLOLARA iLiSKiIN DIPNOTLAR (Devami)
(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirasi — YTL)

9, ILISKILi TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORCLAR (devam)

30 Haziran 2006 30 Haziran 2005

Ticari Mal, Maddi ve Maddi Ticari Mal, Maddi ve

Malzeme ve Olmayan Malzeme ve Maddi Olmayan
Dis Alimlar Hizmet Varlhiklar Hizmet Varliklar
Fiat 761.069 - 471.110 63
Kofisa S.A. — Fiat’in iliskili kurulusu 411 3.742 996 -
Diger 1.166 10.254 1.544 -
Toplam 762.646 13.996 473.650 63

[liskili kuruluslardan alinan faiz ve diger gelirler 30 Haziran 2006 tarihinde sona eren alt1 aylik donem itibariyle
31.856 YTL dir (30 Haziran 2005 — 13.429 YTL).

2006 yil1 igerisinde Grup’un ist diizey yoneticilere (18 kisi) (30 Haziran 2005 — 22 kisi) saglamis oldugu iicret
ve benzeri faydalarin toplami 3.859 YTL’dir (30 Haziran 2005 — 1.916 YTL).

2006 yili igerisinde, iligkili kuruluslardan alinan arastirma gelistirme hizmetleri 6.132.000 Euro (11.859 YTL)
tutarindadir ve maddi olmayan duran varliklar hesabina dahil edilmistir. (30 Haziran 2005 - yoktur).

10. DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR

a) Diger Alacaklar

30 Haziran 2006 31 Aralik 2005

Kisa vadeli tiiketici finansman kredileri 2.084 1.146
Tabhsili siipheli krediler 2.774 2.750
4.858 3.896
Kredi deger diisiikligii karsiligi (2.402) (2.274)
Toplam 2.456 1.622
Uzun vadeli tiiketici finansman kredileri 21.161 7.286
Toplam 21.161 7.286

30 Haziran 2006 tarihi itibariyle tiiketicilere kullandirilan krediler YTL cinsindendir. Faiz oranlar aylik %1,20 ve
%2,10 (31 Aralik 2005 - %1,25- %2,07) arasinda degismekte olup, uygulanan faiz oranlar sabittir.

Uzun vadeli tiiketici finansman kredilerinin vadeleri agagidaki gibidir:

Yillar 30 Haziran 2006 31 Aralik 2005
2007 1.439 2.359
2008 4.702 3.549
2009 8.903 1.378
2010 6.117 -
Toplam 21.161 7.286
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Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

30 Haziran 2006 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait

KONSOLIDE MALI TABLOLARA iLiSKiIN DIPNOTLAR (Devami)
(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirasi — YTL)

10. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

Kredi deger diisiikliigli hesabinin 30 Haziran 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle sona eren donemler
icerisindeki hareketleri asagidaki gibidir:

30 Haziran 2006 31 Aralik 2005

1 Ocak 2.274 2.381
Cari y1l provizyonu 128 88
Tabhsilatlar - (195)
31 Aralik 2.402 2.274

Sirket tarafindan kullandirilan kredilere karsilik miisterilerden alinmig 500 YTL tutarinda ipotek ve 30.683 YTL
tutarinda rehin hakki bulunmaktadir (31 Aralik 2005 - 500 YTL ve 12.811 YTL).

b) Diger Yiikiimliiliikler

30 Haziran 2006 31 Aralik 2005

(:)denecek diger vergi ve fonlar 5.119 23.221
Odenecek sosyal giivenlik primleri 5.007 4.825
Personele borglar 3.071 5.165
Diger 531 1.773
13.728 34.984

c) Diger Finansal Yiikiimliiliikler

30 Haziran 2006 tarihi itibariyle Sirket’in diger finansal yiikiimliilikkleri bulunmamaktadir (31 Aralik 2005 -
Yoktur).

11. CANLI VARLIKLAR

Yoktur.

12.  STOKLAR

30 Haziran 2006 31 Aralik 2005

Hammadde stoklari, 5.230 YTL deger disiikligii karsiligi sonrasi

(31 Aralik 2005 - 1.661 YTL) 50.254 39.457
Yart mamul stoklar1 17.434 15.596
Mamul stoklari, 982 YTL deger diisiikliigi karsilig1 sonrasi

(31 Aralik 2005 - 1.344 YTL) 24.343 15.635
Yedek pargalar 21.7117 21.590
Ithal araglar 28.406 32.023
Verilen siparis avanslar1 ve yoldaki mallar 31.360 24.226
Toplam 173.514 148.527
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Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

30 Haziran 2006 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR (Devami)

(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirasi — YTL)

13. DEVAM EDEN INSAAT SOZLESME ALACAKLARI VE HAKEDIS BEDELLERI
Y oktur.
14. ERTELENEN VERGI VARLIKLARI VE YUKUMLULUKLERI

30 Haziran 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle, ertelenmis vergiye konu olan gecici farklar ve bilango
tarihi itibariyle yiriirlikteki etkin vergi oranlar1 kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi varliginin dagilimi

asagida 6zetlenmistir:

Kiimiilatif Gegici Ertelenmis Vergi
Farklar Varhgy/(Yiikiimliiliigii)
30 Haziran 2006 31 Aralik 2005 30 Haziran 2006 31 Aralik 2005
Kidem tazminati karsilig: (50.192) (46.398) 10.038 13.919
Garanti karsilig1 (63.284) (53.345) 18.985 16.003
Amortismana tabi varliklar ve stoklar tizerindeki
gegici farklar 254.638 154.982 (41.158) (46.494)
Nakit akim korunma iglemine iligkin birikmis kar 15.220 (45.170) (4.566) 13.551
Devreden yatirim indirimi (Not 30) (493.899) (1.442.192) 50.378 147.104
KFK’nin tagman mali zarar1 (20.918) (22.875) 4.184 6.862
Tofag’in taginan vergi zarari (31.385) - 9.416 -
Diger gegcici farklar 2.278 (376) (749) 113
Ertelenmis vergi varhgi, net 46.528 151.058
KFK’nin taginan mali zarar1 i¢in ayrilan deger distkliigi
karsilig (3.087) (6.864)
Ertelenmis vergi varhgi, net 43.441 144.194
Ertelenmis vergi aktifi bakiyesinin donem igerisindeki hareketi asagidaki gibidir :
30 Haziran 2006 31 Aralik 2005
Donem basu itibariyle ertelenmis vergi aktifi 144.194 159.910
Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (82.630) (20.236)
Ozsermaye hesabi altinda muhasebelestirilen tutar (18.117) 4.520
Donem sonu itibariyle ertelenmis vergi aktifi 43.441 144.194
15. DIGER CARI/CARi OLMAYAN VARLIKLAR
a) Diger Donen Varhklar
30 Haziran 2006 31 Aralik 2005
Indirilebilir KDV 15.845 16.559
Pesin 6denen giderler 2.872 465
Gelir tahakkuklari 473 128
Diger 4.617 3.624
23.807 20.776
b) 30 Haziran 2006 tarihi itibariyle Grup’un 46 YTL tutarinda cari olmayan diger varligi mevcuttur (31

Aralik 2005 - 57 YTL).
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Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

30 Haziran 2006 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait

KONSOLIDE MALI TABLOLARA iLiSKiIN DIPNOTLAR (Devami)
(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirasi — YTL)

16. SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

30 Haziran 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle satilmaya hazir finansal varliklar asagidaki gibidir :

Istirak (%) 30 Haziran 2006 31 Aralik 2005

Entek Elektrik Uretimi A.S. 13.33 % 30.684 30.684

30.684 30.684

Grup, 29 Aralik 2005 tarihli degerleme ¢aligmasi sonucu Entek Elektrik Uretimi A.S.’nin 30 Haziran 2006 ve 31
Aralik 2005 tarihleri itibariyle bilangoda tasinan degerini tahmini makul degeri olan 30.684 YTL olarak
tanimlamis ve 18.949 YTL tutarindaki degerleme farkini 6zsermaye hesabi altinda “Finansal Varliklar Deger
Artis Fonu” hesabinda muhasebelestirmistir.

17. POZITIF/NEGATIF SEREFiYE

Yoktur.

18. YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Yoktur.
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Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

30 Haziran 2006 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait

KONSOLIDE MALI TABLOLARA iLiSKIN DIPNOTLAR (Devami)
(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirasi — YTL)

19. MADDIi VARLIKLAR

30 Haziran 2006 tarihi itibariyle sona eren donem i¢indeki maddi varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Arsa, Yeraltl/

Avanslar ve

Yertiistii Diizenleri ~ Makina ve Kalip ve ) Yapilmakta Olan
ve Binalar Ekipmanlar Aparatlar Demirbaglar Tagitlar Ozel Maliyetler Yatirimlar Toplam

31 Aralik 2005 itibariyle, birikmis

amortisman netlenmis tutar 94.614 145.955 185.106 27.793 5.868 4.892 22.438 486.666
Girisler - - - 255 - 325 94.951 95.531
Cikislar - - - - (1.421) - - (1.421)
Transferler 4.660 3.984 3.243 2.424 1.175 1.135 (16.621) -
Cikiglarin birikmis amortismani - - - - 1.092 - - 1.092
Amortisman gideri (2.015) (10.303) (28.879) (4.222) (1.140) (354) - (46.913)
30 Haziran 2006 itibariyle, birikmis

amortisman netlenmis tutar 97.259 139.636 159.470 26.250 5.574 5.998 100.768 534.955
30 Haziran 2006 itibariyle
Maliyet 255.676 931.626 1.023.625 200.158 25.459 6.836 100.768 2.544.148
Birikmis amortisman (158.417) (791.990) (864.155) (173.908) (19.885) (838) - (2.009.193)
30 Haziran 2006 itibariyle net degeri 97.259 139.636 159.470 26.250 5.574 5.998 100.768 534.955
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Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

30 Haziran 2006 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Donemine Ait
KONSOLIDE MALI TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR (Devami)

(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirasi — YTL)

19. MADDI VARLIKLAR (devam)

31 Aralik 2005 tarihi itibariyle sona eren dénem igindeki maddi varlik ve ilgili birikmis amortismanlara iligkin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Arsa,

Yeralt1/Yeriistii

Avanslar ve
Yapilmakta

Diizenleri ve Makina ve Kalip ve Ozel Olan Yatirimlar
Binalar Ekipmanlar Aparatlar Demirbaglar Tagitlar Maliyetler Toplam

31 Aralik 2004 itibariyle, birikmis

amortisman netlenmis tutar 99.479 187.260 215.005 28.741 6.413 3.811 21.464 562.173
Girisler 1.386 130 - 8.482 3.460 1.272 47.645 62.375
Cikislar (13.766) (7.506) (1.337) (273) (4.318) - - (27.200)
Transferler 6.577 40.084 10 - - (46.671) -
Cikiglarin birikmis amortismani 13.750 7.506 1.337 273 2.756 - - 25.622
Amortisman gideri (6.235) (48.012) (69.983) (9.440) (2.443) (191) - (136.304)
31 Aralik 2005 itibariyle, birikmis

amortisman netlenmis tutar 94.614 145.955 185.106 27.793 5.868 4.892 22.438 486.666
31 Aralik 2005 itibariyle
Maliyet 251.016 927.642 1.020.382 197.479 25.705 5.376 22.438 2.450.038
Birikmis amortisman (156.402) (781.687) (835.276) (169.686) (19.837) (484) - (1.963.372)
31 Aralik 2005 itibariyle net degeri 94.614 145.955 185.106 27.793 5.868 4.892 22.438 486.666

Varhklar Uzerindeki Rehin ve ipotekler

30 Haziran 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle varliklar iizerinde rehin ve ipotek bulunmamaktadir.
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Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi
30 Haziran 2006 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait

KONSOLIDE MALI TABLOLARA iLiSKiIN DIPNOTLAR (Devami)
(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirasi — YTL)

20. MADDI OLMAYAN VARLIKLAR

30 Haziran 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle sona eren donem igindeki maddi olmayan varliklarin
hareket tablosu asagidaki gibidir:

Lisanslar ve

Gelistirme

Maliyetleri Diger Toplam
31 Aralik 2005 itibariyle, birikmis amortisman netlenmis tutar 142.337 1.516 143.853
Girigler 110.573 2.472 113.045
Amortisman gideri (8.084) 403) (8.487)
30 Haziran 2006 itibariyle, birikmis amortisman
netlenmis tutar 244.826 3.585 248.411
30 Haziran 2006 itibariyle
Maliyet 375.785 18.645 394.430
Birikmis amortisman (130.959) (15.060) (146.019)
30 Haziran 2006 itibariyle net degeri 244.826 3.585 248.411

Lisanslar ve

Gelistirme

Maliyetleri Diger Toplam
31 Aralik 2004 itibariyle, birikmis amortisman netlenmis tutar 34,932 992 35.924
Girisler 123.215 1.315 124.530
Amortisman gideri (15.810) (791) (16.601)
31 Aralik 2005 itibariyle, birikmis amortisman
netlenmis tutar 142.337 1.516 143.853
31 Aralik 2005 itibariyle
Maliyet 265.212 16.173 281.385
Birikmig amortisman (122.875) (14.657) (137.532)
31 Aralik 2005 itibariyle net degeri 142.337 1.516 143.853

21. ALINAN AVANSLAR

30 Haziran 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle Grup’un, misterilerinden almis oldugu avans
bulunmamaktadir.

22. EMEKLILIK PLANLARI

Yoktur.
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Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

30 Haziran 2006 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait

KONSOLIDE MALI TABLOLARA iLiSKiIN DIPNOTLAR (Devami)
(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirasi — YTL)

23.  BORC KARSILIKLARI

a) Kisa Vadeli Bor¢ Karsihklar:
30 Haziran 2006 31 Aralik 2005
Garanti karsilig1 63.284 53.345
Satig iskontolar1 karsiligi 18.325 2.136
Royalti gideri karsilig 8.070 7.484
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 2.481 1.323
Fiyat farklar1 karsiligi 19.373 -
Aragtirma gelistirme masraf karsilig 11.600 -
Vergi cezasi karsiligi (Not 34) 10.696 -
Diger 11.010 2.132
Toplam 144.839 66.420

Garanti karsilig1 hesabinin 30 Haziran 2006 tarihi itibariyle sona eren alt1 aylik donem iginde ve 31 Aralik 2005
tarihi itibariyle sona eren y1l igerisindeki hareketleri asagida yer almaktadir:

30 Haziran 2006 31 Aralik 2005

1 Ocak bakiyesi 53.345 44.247
Kullanilan (9.301) (20.686)
Cari y1l provizyonu 19.240 29.784

63.284 53.345

b) Uzun Vadeli Bor¢ Karsiliklar

Grup, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya istifa
ve kotii davranig disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle
yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yil1 i¢in bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 30 Haziran 2006
tarihi itibariyle, 1,771 tam YTL (31 Aralik 2005 — 1,727 tam YTL) ile sinirlandirilmustir.

Sirket yonetimi gegmis deneyimlerinden edindigi bilgilere dayanarak kidem tazminati almaya hak kazanacak
calisanlarin hak kazandiklart menfaatleri UMS 19 uyarinca, bilango tarihinde gegerli olan devlet tahvili oranlar
kullanilarak iskonto islemine tabi tutmus ve indirgenmis net degerleri {izerinden konsolide mali tablolarina
yansitmistir. Hesaplamada kullanilan varsayimlar asagidaki gibidir :

30 Haziran 2006 31 Aralik 2005

Iskonto oran1 %5,49 %35,49
Emeklilik olasiligimin tahmini i¢in devir hiz1 orani (%) %99 %99

30 Haziran 2006 tarihi itibariyle sona eren alt1 aylik dénem iginde ve 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle sona eren
yil igerisindeki kidem tazminati karsiligi hesabinin hareketi agagida sunulmustur:

30 Haziran 2006 31 Aralik 2005

1 Ocak bakiyesi 46.398 38.457
Y1l iginde 6denen (1.689) (3.468)
Cari donem karsilig1 5.483 11.409

50.192 46.398
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Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

30 Haziran 2006 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait

KONSOLIDE MALI TABLOLARA iLiSKiIN DIPNOTLAR (Devami)
(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirasi — YTL)

24. ANA ORTAKLIK DISI PAYLAR / ANA ORTAKLIK DISI KAR ZARAR

Yoktur.

25. SERMAYE / KARSILIKLI iSTIRAK SERMAYE DUZELTMESI

Sirket’in kayitli sermaye tavani 1.000.000 YTL’dir. Sirket’in 30 Haziran 2006 tarihleri itibariyle tarihsel
6denmis sermaye tutari 500.000 YTL (31 Aralik 2005 — 500.000YTL) olup her biri 0.01 tam YTL tutarinda
50.000.000.000 (31 Aralik 2005 — 50.000.000.000 adet) adet hisseden olusmaktadir. 30 Haziran 2006 ve 31
Aralik 2005 tarihleri itibariyle Sirket’in yasal sermaye ve ortaklik yapist agagidaki gibidir:

30 Haziran 2006 31 Aralik 2005
Hisse Grubu Tutar (tarihi) % Tutar (tarihi) %
Fiat Auto S.p.A. D 189.280 37,86 189.280 37,86
Kog¢ Holding A.S. A 187.938 37,59 187.938 37,59
Kog¢ Holding sirketleri ve Kog ailesi A 1.342 0,27 1.342 0,27
Diger, halka agik hisseler dahil E 121.440 24,28 121.440 24,28
Toplam 6denmis sermaye 500.000 100,00 500.000 100,00

A ve D grubu paylara sahip hissedarlar1 Yonetim Kurulu ve Denetim Kurulu iiyelerini se¢me, ve ayrica
birbirlerinin hisselerin satin almada oncelik haklarina sahiptir. Grup’un Kurulus S6zlesmesi’nde Genel Kurul
kararlarinin onaylanmasinda %75 oy ¢ogunluk ilkesi benimsenmektedir.

26. SERMAYE YEDEKLERIi

Grup’un 30 Haziran 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle bilangolarinda yansitmis oldugu 6z sermaye
enflasyon diizeltmesi farklar1 asagidaki kalemlerden olugsmaktadir :

30 Haziran 2006 31 Aralik 2005

Odenmis sermaye 348.382 348.382
Mabhsup farki 1.153 1.153
Toplam 349.535 349.535

Grup, 2004 yili igerisinde, 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle ge¢mis yillar zarari igerisinde takip edilen 616.602
YTL tutarindaki “denklestirme farkini” gesitli sermaye kalemlerinden mahsup etmistir. Bu mahsup islemi
sonucunda, 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle 6denmis sermaye kalemi ile ilgili 348.382 YTL tutarindaki enflasyon
diizeltmesi farki haricinde 16.681 YTL tutarinda mahsup islemi farki olusmustur. Grup, 2005 y1li i¢erisinde s6z
konusu mahsup farkinin 15.528 YTL tutarindaki kismin1 6denmis sermaye hesabina transfer etmistir. Ayrica
Sirket 2005 y1li iginde satis1 yapilan gayrimenkullerinden elde ettigi 31.632 YTL’lik kar1 ve ge¢mis y1l karindan
2.840 YTL’lik tutar1 mevzuatin izin verdigi sekilde 6denmis sermayesine ilave etmistir. Bu islemler neticesinde
sermaye 500.000 YTL ye yiikselmistir.
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27-28. KAR YEDEKLERI —- GECMIS YIL KAR/ZARARLARI

Tiirk Ticaret Kanunu uyarinca yasal yedekler birinci ve ikinci yedek akgelerden olusmaktadir. Tiirk Ticaret
Kanuna gore, yasal yedekler sirketin tarihi 6denmis sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar, yillik safi karin
%31 birinci yasal yedekler olarak ayrilmaktadir. ikinci yasal yedek ise, Grup’un 6denmis sermayesinin %35’inin
tizerindeki tim kar dagitimimnin {izerinden %10 oraninda ayrilmaktadir. Tirk Ticaret Kanunu'na gore, yasal
yedekler ddenmis sermayenin %50’sini ge¢medikleri siirece dagitilamaz, fakat kar yedeklerinin tiikendigi
noktada zararlar1 kapatmak i¢in kullanilabilirler.

Halka agik sirketler, temettii dagitimlarint SPK’nun 6ngordiigii sekilde asagidaki gibi yaparlar:

Seri: XI, No:25 sayili Teblig uyarinca enflasyona gore diizeltilen ilk mali tablo denklestirme isleminde (31
Aralik 2003 tarihli mali tablolarda) ortaya ¢ikan ve “ge¢mis yillar zarari”nda izlenen tutarin, SPK’nin kar
dagitimina iligkin diizenlemeleri gercevesinde, enflasyona gore diizeltilmis mali tablolara gére dagitilabilecek
kar rakami bulunurken indirim kalemi olarak dikkate alinmasi esastir. Bununla birlikte, “gecmis yillar zarar”’nda
izlenen sz konusu tutar, varsa donem kar1 ve dagitilmamis ge¢mis yil karlari, kalan zarar miktarinin ise sirasiyla
olaganiisti yedek akgeler, yasal yedek akgeler, Ozkaynak kalemlerinin enflasyon muhasebesine gore
diizeltilmesinden kaynaklanan sermaye yedeklerinden mahsup edilmesi miimkiin bulunmaktadir.

Sirket, 20 Nisan 2006 tarihli Genel Kurul toplantilarinda alinan kararlara istinaden 2005 yili karindan yasal
yiikiimliliikler diisiildiikten sonra toplam 50.000 YTL tutarinda nakit temettii dagitmistir.

29. YABANCI PARA POZISYONU

30 Haziran 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle Grup’un yabanci para pozisyonu agagida sunulmustur :

30 Haziran 2006
Diger yabanci
YTL Euro YTL paralarin YTL Toplam
ABDS (bin)  Karsihgi (bin) Karsihig1 karsihiklari YTL karsihigi

Hazir degerler 1.780 2.853 83.268 167.327 - 170.180
Ticari alacaklar (iligkili taraflardan

alacaklar dahil) 10.105 16.197 175.994 353.659 - 369.856
Diger donen varliklar 2.620 4.200 31.407 63.112 42 67.354
Yabanci para varhiklarin toplam

YTL karsihigi 14.505 23.250 290.669 584.098 42 607.390
Finansal borglar - - 189.982 381.769 - 381.769
Ticari borglar (iliskili taraflara

borglar dahil) - - 249.392 501.153 - 501.153
Diger yiikiimliliikler 93 149 22.288 44.788 - 44.937
Yabanci para yiikiimliiliiklerin

toplam YTL karsihg: 93 149 461.662 927.710 - 927.859
Net yabanci para pozisyonu 23.101 (343.612) 42 (320.469)(*)
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29. YABANCI PARA POZiSYONU (devami)

31 Aralik 2005

Diger yabanct
YTL YTL paralarmn YTL Toplam
ABDS (bin) Karsilig Euro(bin) Karsiligi karsiliklar YTL karsihig1

Hazir degerler 782 1.049 74.460 118.205 - 119.254
Ticari alacaklar (iliskili taraflardan

alacaklar dahil) 5.509 7.392 138.854 220.430 - 227.822
Diger Donen Varliklar 52 70 1.558 2.474 - 2.544
Yabanci para varliklarin toplam

YTL kargilig 6.343 8.511 214.872 341.109 - 349.620
Finansal borglar - - 154.206 244.803 - 244.803
Ticari borglar (iligkili taraflara

borglar dahil) 203 272 235.884 374.466 3 374.741
Alman avanslar ve diger

yukitimliliikler 39 53 9.181 14.575 - 14.628
Yabanci para yiikiimliiliiklerin toplam

YTL karsiligt 242 325 399.271 633.844 3 634.172
Net yabanci para pozisyonu 8.186 (292.735) (3) (284.552) (*)
*) Not 6°da agiklandig iizere, Grup’un Euro cinsinden uzun vadeli kredileri tizerindeki kur dalgalanmalarina iliskin riski Fiat / Peugeot

Citroen Automobiles SA tarafindan iistlenilmis olup, 30 Haziran 2006 tarihi itibariyle bu krediler hari¢ Grup’un net yabanci para
aktif pozisyonu 61.300 YTL (31 Aralik 2005 — net yabanci para pasif pozisyonu 39.749 YTL) dir.

30. DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI
Yatirim Tesvik Belgeleri

Grup’un 2006 senesi igerisinde uygulamadan kalkan yatirim tesvik belgelerine iligkin ¢esitli yatirim harcamalari
bulunmaktadir.

Vergi kanunlarinda yapilan degisiklikler uyarinca 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yatirim indirimi
uygulamasina son verilmistir. 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle kullanilmayan yatirim indirimi tutarlar1 31 Arahk
2008 tarihine kadar indirim konusu yapilabilecektir. Ayrica 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle baslamis olan
yatirimlara iliskin 31 Aralik 2008 tarihine kadar yapilacak olan yatirim harcamalar1 da 31 Aralik 2008 tarihine
kadar indirim konusu yapilabilecektir.

Sirket’in 2006 yili cari vergi hesabinda yararlanmis oldugu yatirim indirimi yoktur (31 Aralik 2005 — 16.633
YTL). 30 Haziran 2006 tarihi itibariyle devreden yatirim indirimi tutart 1.496.338 YTL olup (31 Aralik 2005 —
1.442.192 YTL), Grup yonetimi tarafindan yapilan projeksiyon c¢alismalari sonucunda 31 Aralik 2008 tarihine
kadar 493.899 YTL tutarinda yatirim indiriminin kullanilabilecegi tahmin edilmektedir. Dolayisiyla devreden
yatirim indirimi tutarindan indirim konusu yapilamayacagi tahmin edilen kisim ile ilgili 96.726 YTL tutarindaki
ertelenmis vergi aktifi cari donemde gider olarak mali tablolara yansitilmistir.

27



Tofas Tiirk Otomobil Fabrikasi Anonim Sirketi

30 Haziran 2006 Tarihinde Sona Eren Ara Hesap Dénemine Ait

KONSOLIDE MALI TABLOLARA iLiSKiIN DIPNOTLAR (Devami)
(Para Birimi — Bin Yeni Tiirk Lirasi — YTL)

31. KARSILIKLAR, SARTA BAGLI VARLIKLAR VE YUKUMLULUKLER

Sirket Aleyhine Davalar

30 Haziran 2006 tarihi itibariyle Grup aleyhine acilmis ve bilango tarihi itibariyle heniiz sonu¢lanmamig
davalarin toplam tutar1 2.171 YTL’dir (31 Aralik 2005 — 2.023 YTL). Bu davalara iliskin ayrilan karsilik tutar
ise 736 YTL’dir (31 Aralik 2005 — 731 YTL).

Teminat Mektuplari

30 Haziran 2006 ve 31 Aralik 2005 tarihleri itibariyle Grup’un vermis oldugu teminat mektubu ve teminat
senetlerinin dokiimii agagidaki gibidir:

30 Haziran 2006 31 Aralik 2005

a) Banka, glimriik miidiirliiklerine ve saticilara verilen

teminat mektuplart : YTL 9.582 4
ABDS$ 100.000 100.000
EURO 193.040 2.000.000
b) Kisa ve Uzun vadeli banka kredilerine karsilik olarak
verilen teminat senetleri : YTL 16.886 22.190
c¢) Diger: YTL 83 1.256
Diger

30 Haziran 2006 tarihi itibariyle Grup 2007 senesi sonuna kadar gergeklestirilmek iizere 658 milyon ABDS$
ihracat taahhiidii getiren ihracat tesvik belgesi kapsaminda 593 milyon ABDS$ ihracat gergeklestirmis
bulunmaktadir. (31 Aralik 2005 tarihi itibariyle Grup’in ii¢ ayri ihracat tesvik belgesi uyarinca ilgili belgelerin
gecerlilik siirelerinin sonuna kadar toplam 572 milyon ABDS$ ihracat taahhiidii bulunmaktadir. 31 Aralik 2005
tarihi itibariyle bu belgeler kapsaminda toplam 1,958 milyon ABDS ihracat gergeklestirilmistir).

30 Haziran 2006 tarihi itibariyle hammadde ve malzeme alimi igin acilmis bulunan fakat fiili ithalati
gerceklesmemis akreditif tutar1 790.615 Euro (31 Aralik 2005 — 2.487.822 Euro)’dur. 30 Haziran 2006 tarihi
itibariyle maddi varlik alimi i¢in agilmis bulunan fakat fiili ithalati gerceklesmemis akreditif tutar1 11.682.000
Euro’dur. (31 Aralik 2005 — 12.099.000 Euro).

Grup, 2007 ve 2008 yillarinda tamamlanmas1 planlanan iki yatirim projesi ile ilgili olarak imzalamis oldugu
sozlesmeler uyarinca 172 milyon Euro ve 350 milyon Euro tutarlarinda yatirim gergeklestirecektir. S6z konusu
yatirim harcamalarinin kapsaminda yer alan gelistirme ¢aligmalarinin bir kismu Fiat tarafindan gergeklestirilecek
olup, s6z konusu projeler ile ilgili olarak 2006 yilinda Fiat tarafindan 6 milyon Euro Grup’a fatura edilmistir (30
Haziran 2005 — Y oktur).

32. ISLETME BiRLESMELERI

Yoktur.
33. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket’in ana faaliyet konusu tek oldugundan ve faaliyetlerini Tiirkiye’de siirdiirdiigiinden boliimlere gore
raporlama yapilmamuistir.
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34. BIiLANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR

2005 yili igerisinde, Grup, Kasim 2002 ile Aralik 2002 donemini kapsayan bir vergi incelemesine tabi
tutulmustur. Incelemeyi takiben Grup’a ek vergi talebi ve gecikme faizleri olmak iizere 17,701 YTL tutarinda
yiikiimliiliik getiren 17 Ocak 2006 tarihli bir rapor sunulmustur. Bu ek vergi degerlendirmesinin ana nedeni
belirli faturalara iliskin stopaj, sorumlu sifatiyla KDV ve damga vergisi hesaplanmamasi olarak belirtilmistir. Bu
yiikiimliige iligkin, Grup, Maliye Bakanligi Merkezi Uzlagma Komisyonu’na uzlagsma talebinde bulunmustur. 20
Temmuz 2006’da Uzlasma Komisyonu’nun vermis oldugu karar uyarinca Grup’un séz konusu incelemeye
iliskin 10.696 YTL tutarinda yikimliligii dogmus ve ilgili yiikiimliiliik ekteki 30 Haziran 2006 tarihli mali

tablolarda yansitilmistir.

35. DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur.

36. ESAS FAALIYET GELiRLERi

a) Net Satislar

30 Haziran 2006
itibariyle sona eren
alt1 ayhk donem

30 Haziran 2006
itibariyle sona eren
ii¢ ayhk donem

30 Haziran 2005
itibariyle sona eren
alt1 aylik déonem

30 Haziran 2005
itibariyle sona eren
ti¢ aylik donem

Yurt dis1 satiglar 782.240 438.969 580.342 271.051
Yurtigi satiglar 715.168 453.385 684.056 455.001
Toplam 1.497.408 892.354 1.264.398 726.052
b) Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
30 Haziran 2006 30 Haziran 2006 30 Haziran 2005 30 Haziran 2005

itibariyle sona eren
alti ayhk donem

itibariyle sona eren
ii¢ ayhlk dénem

itibariyle sona eren
alt1 aylik donem

itibariyle sona eren
ii¢ aylik donem

Direkt malzeme satis1 gelirleri 6.207 3.709 12.532 5.956
Kalip satis1 gelirleri 763 - 5.052 258
Hurda satis1 gelirleri 7.326 4.484 6.497 3.484
Ambalaj satis1 gelirleri 4.494 2.480 4.409 2.178
Diger 1.614 1.133 2.977 1.643
Toplam 20.404 11.806 31.467 13.519
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36. ESAS FAALIYET GELIiRLERI (devam)

) Satislarin Maliyeti

30 Haziran 2006
itibariyle sona eren
alti ayhk déonem

30 Haziran 2006
itibariyle sona eren
ii¢ ayhk déonem

30 Haziran 2005
itibariyle sona eren
alt1 aylik donem

30 Haziran 2005
itibariyle sona eren
¢ aylik donem

Direkt hammadde ve malzeme giderleri 1.012.409 602.917 892.496 503.030
Direkt is¢ilik giderleri 33.529 19.162 29.070 16.447
Tiikenme paylar1 ve amortisman giderleri 45.186 15.299 58.704 29.505
Diger iiretim giderleri 46.321 25.145 49.577 23.278
Toplam iretim maliyeti 1.137.445 662.523 1.029.847 572.260
Yart mamiil degisimi (1.838) (1.482) 4.300 13.225
Mamiil degisimi (8.708) (3.546) (18.576) (12.309)
Satilan ticari mallarin maliyeti 193.371 110.643 118.026 63.747
Diger satiglarin maliyeti 5.754 3.193 12.343 7.393
Toplam 1.326.024 771.331 1.145.940 644.316
d) Uretim ve Satis Miktarlar
Uretim Satis

30 Haziran 2006 30 Haziran 2005 30 Haziran 2006 30 Haziran 2005
Doblo 68.861 55.836 68.611 55.328
Albea 11.847 13.299 11.902 12.348
Palio — Palio Van 3.143 7.550 3.450 7.340
CKD demonte 4.128 4.944 4.128 4.944
Kus Serisi 1.729 924 1.040 894
Marea 391 609 343 787
Ducato - - 1.261 1.203
Punto - - 7.221 672
Strada - - 366 406
Idea - - 284 391
Alfa Romeo - - 369 429
Stilo - - 118 384
Panda - - 107 365
Ferrari - - 14 -
Maserati - - 8 -
Toplam 90.099 83.162 99.222 85.491

37. FAALIYET GIDERLERI
30 Haziran 2006 30 Haziran 2006 30 Haziran 2005 30 Haziran 2005

itibariyle sona eren
alti ayhk déonem

itibariyle sona eren
ii¢ ayhk déonem

itibariyle sona eren
alt1 aylik donem

itibariyle sona eren
¢ aylik donem

Satig ve pazarlama giderleri 81.036 48.215 73.458 43.886
Genel yonetim giderleri 44.044 22.291 47.364 24.331
Arastirma gelistirme giderleri 3.546 905 6.267 1.860
Toplam 128.626 71.411 127.089 70.077
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37. FAALIYET GIDERLERI (devami)

a) Satis ve Pazarlama Giderleri

30 Haziran 2006 30 Haziran 2006 30 Haziran 2005
itibariyle sona eren itibariyle sona eren itibariyle sona eren

30 Haziran 2005
itibariyle sona eren

alti ayhk déonem

ii¢ ayhk déonem

alt1 aylik donem

¢ aylik donem

Garanti giderleri 20.218 13.777 18.873 12.002
Personel giderleri 14.660 7.585 12.345 5.666
Royalti giderleri 7.989 5.720 10.379 6.976
Reklam giderleri 12.725 6.827 8.578 5.321
Nakliye ve sigorta giderleri 9.444 5.706 7.446 3.678
Ambalaj giderleri 2.795 1.478 2.787 1.497
Diger satig ve pazarlama giderleri 13.205 7.122 13.050 8.746
Toplam 81.036 48.215 73.458 43.886
b) Genel Yonetim Giderleri
30 Haziran 2006 30 Haziran 2006 30 Haziran 2005 30 Haziran 2005

itibariyle sona eren
alti ayhk donem

itibariyle sona eren
ii¢ ayhlk dénem

itibariyle sona eren

alt1 aylik donem

itibariyle sona eren
ii¢ aylik donem

Personel giderleri 14.706 7.870 13.636 6.351
Tiikenme paylar1 ve amortisman giderleri 9.783 4.765 16.615 8.213
Diger genel yonetim giderleri 19.555 9.656 17.113 9.767
Toplam 44.044 22.291 47.364 24.331
c) Amortisman ve itfa Giderleri
30 Haziran 2006 30 Haziran 2006 30 Haziran 2005 30 Haziran 2005

itibariyle sona eren
alt1 ayhk donem

itibariyle sona eren
ii¢ aylik déonem

itibariyle sona eren

alt1 aylik donem

itibariyle sona eren
ii¢ aylik dénem

Uretim maliyeti 45.186 15.299 58.704 29.505
Genel yonetim giderleri 9.783 4.765 16.615 8.213
Arastirma ve gelistirme giderleri 429 186 844 427
Toplam 55.398 20.250 76.163 38.145
d) Personel Giderleri
30 Haziran 2006 30 Haziran 2006 30 Haziran 2005 30 Haziran 2005

itibariyle sona eren
alt1 ayhk donem

itibariyle sona eren
ii¢ aylik donem

itibariyle sona eren

alt1 aylik donem

itibariyle sona eren
ii¢ aylik dénem

Maaglar ve iicretler 88.361 46.729 82.223 43.979
Fatura edilen is¢ilik giderleri 1.544 786 1.275 577
Diger sosyal giderler 7.612 4.083 5.004 2.526

97.517 51.598 88.502 47.082
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38. DIGER FAALIYETLERDEN GELIiR/GiDER VE KAR/ZARARLAR (devami)

a) Diger Faaliyetlerden Gelir ve Karlar
30 Haziran 2006 30 Haziran 2006 30 Haziran 2005 30 Haziran 2005
itibariyle sona eren itibariyle sona eren itibariyle sona eren itibariyle sona eren

alt1 ayhk dénem ii¢c aylik dénem alt1 aylik dénem ¢ aylik donem
ARGE tesvik primleri 4.426 2.550 3.077 262
Kira gelirleri 610 279 692 355
Sabit kiymet satis kar1 100 100 36.781 36.539
Temettii geliri - - 800 800
Diger 2.043 722 4.100 2.208
7.179 3.651 45.450 40.164

2005 ara hesap donemine ait sabit kiymet satis karmin 31.632 YTL tutarindaki kismi, 2005 yilinda

gerceklestirilen sermaye artis1 sirasinda sermayeye ilave edilmistir (Not 26).

b) Diger Faaliyetlerden Gider ve Zararlar

30 Haziran 2006 tarihi itibariyle sona eren donemde 192 YTL diger faaliyetlerden gider ve zararlar
bulunmaktadir (30 Haziran 2005 — 30 YTL). Bunun haricinde, Grup ek vergi talebi ve gecikme faizleri ile ilgili
olarak 30 Haziran 2006 tarihi itibariyle ayirdigi 10.696 YTL tutarindaki karsilig1 diger faaliyetlerden gider ve

zararlar hesabinda muhasebelestirmistir (Not 34).

39. FINANSMAN GELIiRLERI / (GIDERLERI), net

30 Haziran 2006 30 Haziran 2006 30 Haziran 2005 30 Haziran 2005
itibariyle sona eren itibariyle sona eren itibariyle sona eren itibariyle sona eren
alt1 ayhk dénem ii¢c aylik dénem alt1 aylik donem ¢ aylik donem
Finansman gelirleri
Kambiyo karlari 84.622 71.219 54.461 51.058
Faiz gelirleri 51.322 28.582 35.479 23.423
Komisyon gelirleri 1.500 1.352 984 903
Toplam finansman gelirleri 137.444 101.153 90.924 75.384
Finansman giderleri
Kambiyo zararlar (73.021) (63.354) (52.5606) (47.213)
Faiz giderleri (15.042) (9.913) (8.863) (6.260)
Toplam finansman giderleri (88.063) (73.267) (61.429) (53.473)
Finansman gelirleri, net 49.381 27.886 29.495 21.911

40. NET PARASAL POZISYON KAR/ZARARI

SPK’nin 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu karar uyarinca, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren enflasyon
muhasebesi uygulamasi yapilmadigi i¢in, 2006 ve 2005 yillart ilk alt1 aylik donemde parasal pozisyon kari/zarar1

olugsmamustir.
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41. VERGILER
Grup, Tiirkiye’de yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati ve uygulamalarina tabidir.

Tiirkiye'de, 1 Ocak 2005 tarihinde baslayan mali yil i¢in kurumlar vergisi orant %30°dur. 1 Ocak 2006
tarihinden gegerli olmak iizere kurumlar vergisi oran1 %20’ye disiirilmistiir. Kurumlar vergisi, ilgili oldugu
hesap déneminin sonunu takip eden dordiincii aym yirmi besinci giinii aksamina kadar beyan edilmekte ve ilgili
aym sonuna kadar tek taksitte 6denmektedir. Vergi mevzuati uyarinca iiger aylik donemler itibariyle olusan
kazanglar iizerinden %20 (2005 - %30) oraninda gecici vergi hesaplanarak 6denmekte ve bu sekilde 6denen
tutarlar y1llik kazang lizerinden hesaplanan vergiden mahsup edilmektedir.

2003 ve daha onceki yillarda kurumlar vergisi enflasyona gore diizenlenmemis yasal gelir vergi matrahindan
hesaplanmaktaydi. 1 Ocak 2004 tarihinden itibaren vergiye tabi kazang enflasyona gore diizenlenmis mali
tablolar iizerinden hesaplanmaya baglanmistir. Bu c¢ergevede 31 Aralik 2003 tarihi itibariyle hazirlanan
bilangonun ilk defa enflasyon muhasebesine gore diizenlemesi cergevesinde ortaya ¢ikan gecmis yil kart vergiye
tabi tutulmamis, benzer sekilde gecmis yil zararlari ise vergisel agidan indirime tabi zarar olarak kabul
edilmemistir. Ayrica, yine 2003 ve dnceki hesap donemlerine ait beyannamelerde yer alan indirilemeyen gecmis
yil mali zararlar1 2004 ve daha sonraki hesap donemlerinde mukayyet (kayitli) degerleri ile dikkate alinmaktadir.

24 Nisan 2003 tarihinden itibaren gegerli olmak {izere, mal ve hizmetlerin {iretimi ile dogrudan iliskili olup bir
ekonomik omril bulunan ve degeri 10.000 YTL’yi asan yeni maddi varlik alimlari, bedelinin %401 oraninda
kurumlar vergisi matrahindan yatirim indirimi saglamaktadir. 24 Nisan 2003 tarihinden 6nce olusan tesvik
belgeli yatirim indirimleri ise sirketlerin kendi tercihleri dogrultusunda yeni uygulamaya doniistiirilmedikleri
takdirde, %19,8 oraninda stopaja tabi tutulmaktadirlar. Tiim yatirim indirimleri 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli
olan yeni yatinm indirimi uygulamasi Oncesinde siiresiz olarak tasinabilmekteydi. Ancak, 1 Ocak 2006
tarihinden gecerli olmak {izere yatirim indirimi uygulamasina son verilmistir. 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle
kullanilamayan yatirim indirimi tutarlar1 31 Aralik 2008 tarihine kadar indirim konusu yapilabilecektir. Ancak
bu durumda uygulanacak kurumlar vergisi oran1 %30 olacaktir. Ayrica 31 Aralik 2005 tarihi itibariyle baslamis
olan yatirimlara iliskin 31 Aralik 2008 tarihine kadar yapilacak olan yatirim harcamalar1 da 31 Aralik 2008
tarihine kadar indirim konusu yapilabilecektir. Sirket, varolan yatirim indirimi tesviklerini 31 Aralik 2008’e
kadar kullanmay1 se¢mis ve bu dogrultuda kurumlar vergisi oran1 %30 olacaktir.

Tiirkiye'de vergi mevzuati, ana ve bagli ortakliklarinin konsolide vergi beyannamesi doldurmasina izin
vermemektedir. Bu yiizden mali tablolara yansitilan vergi karsiligi, ayr1 sirketler {istiinden hesaplanmustir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen mali zararlar 5 yili asmamak kaydiyla
donemin kurumlar vergisi matrahindan indirilebilir. Beyanlar ve ilgili muhasebe kayitlar1 vergi dairesince bes yil
icerisinde incelenebilmekte ve vergi hesaplari revize edilebilmektedir. 30 Haziran 2006 tarihi itibariyle Grup’un
52.303 YTL (31 Aralik 2005 — 22.875 YTL) tutarinda tasmabilir vergi zarar1 bulunmaktadir.

30 Haziran 2006 ve 2005 tarihlerinde sona eren ilk alt1 aylik ara donemlere iligkin gelir tablosunda yansitilan
vergi giderinin analizi asagida sunulmustur :

30 Haziran 2006 30 Haziran 2005

Cari vergi gideri - (17.130)
Ertelenmis vergi gideri (82.636) (201)
(82.636) (17.331)
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41. VERGILER (devam)

30 Haziran 2006 ve 2005 tarihlerinde sona eren ilk alt1 aylik ara donemlere iligkin gelir tablosunda yansitilan cari
vergi gider kargiliginin analizi asagida sunulmustur :

30 Haziran 2006 30 Haziran 2005

Vergi dncesi net kar 109.986 97.751
Etkin vergi iizerinden vergi gideri (32.708) (29.325)
Yatirim indiriminin etkisi — Cari ddnem kullanilan - 325
Vergi oraninda degisimin etkisi 15.622 -
Devreden yatirim indiriminin etkisi - 8.075

Kullanilamayacak yatirim indirimi tesviginin
ertelenmis vergi etkisi (96.726) -
Vergiden muaf gelirlerin etkisi - 9.923
Diizeltilen parasal olmayan kalemlerin etkisi ve diger 27.399 (6.926)
KFK’nm karsilik ayrilmig ertelenmis vergi aktifinin etkisi 3.777 597
(82.636) (17.331)

42. HISSE BASINA KAZANC

Hisse bagima kazang, net karin, raporlama boyunca piyasada bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine
boliinmesiyle bulunmaktadir. 30 Haziran 2006 ve 2005 tarihlerinde sona eren ilk alti aylik dénemlerde agirliklt
ortalama hisse adedi 50,000,000,000 adet olup, 30 Haziran 2006 ve 2005 tarihleri itibariyle hisse basina kazang
sirastyla 0,055 Yeni Kurus ve 0,16 Yeni Kurus’tur.
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43. NAKIT AKIM TABLOSU

30 Haziran 2006 30 Haziran 2005

isletme faaliyetlerinden saglanan nakit girisleri
Vergi oncesi kar 109.986 97.751
Parasal pozisyon zarari ve vergi karsiig1 oncesi kar ile isletme faaliyetlerinden

saglanan nakit arasindaki mutabakat

Amortisman ve itfa paylari 55.398 76.163
Faiz giderleri 15.042 8.863
Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii karsilig 5.483 7.662
Maddi varlik satis kar1 (100) (36.781)
Garanti giderleri karsilig1 19.240 18.873
Vergi cezasi karsilig1 10.696 -
Isletme sermayesindeki degisikliklerden onceki faaliyet kar 215.745 172.531
isletme sermayesindeki degisiklikler:

Ticari alacaklar ve iligkili taraflardan alacaklar (102.224) (45.831)
Stoklar (24.987) (2.235)
Diger cari/cari olmayan varliklar ve diger alacaklar (17.729) 2.440
Ticari borglar ve iligkili taraflara borglar 267.362 95.350
Kisa vadeli diger yiikiimliiliikler 36.526 36.121
Diger uzun vadeli borglar - (23)
Odenen kidem tazminatlari (1.689) (625)
Odenen garanti giderleri (9.301) (9.506)
Isletme faaliyetlerinden dolay1 net nakit girisi 363.703 248.222
Yatirim faaliyetleri

Menkul kiymetler (727) (21.712)
Vadesi {i¢ ay1 asan mevduatlardaki degisim 15.000 -
Satin alinan maddi duran varliklar (95.531) (23.500)
Satin alinan ve dahili olarak gelistirilen maddi olmayan duran varliklar (113.045) (155)
Maddi ve maddi olmayan varlik satis hasilatt 429 37.502
Yatirim faaliyetlerinden dolay: net nakit ¢ikisi (193.874) (7.865)
Finansman faaliyetleri

Odenen temettii (50.000) (30.000)
Finansal bor¢lardaki net degisim 73.071 (36.452)
Odenen faiz (14.193) (5.830)
Finansman faaliyetlerinden dolay1 net nakit girisi / (cikisn) 8.878 (72.282)
Nakit ve nakit benzeri varhklardaki net artis 178.707 168.075
Dénem basi hazir degerler 458.726 279.409
Doénem sonu hazir degerler 637.433 447.484
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44. OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOSU

30 Haziran 2006 ve 2005 tarihlerinde sona eren alt1 aylik ara donemlere iligkin konsolide 6zsermaye degisim tablolar1 asagida sunulmaktadir:

Finansal Ozsermaye Nakit Akim
Emisyon Yasal Olaganiisti ~ Varliklar Deger Enflasyon Korunmast ile Tlgili Gegmis Kil Net Dénem Toplam
Sermaye Primi Yedekler Yedekler Artig Fonu Diizeltme Farklart ~ Birikmis Kar/(Zarar)  Kari/ (Zarar1) Kari Ozsermaye
31 Aralik 2004 Bakiyesi 450.000 - - - - 365.063 39.095 - 33.697 887.855
Transferler - - - - - - - 33.697 (33.697) -
Nakit akim korunmasi ile ilgili net kazang
(gelir tablosunda tanimlanan 8.725 YTL
tutarindaki gelir sonrasi) - - - - - - 24.472 - - 24.472
Temettii dagitimi - - - - - - - (30.000) - (30.000)
Satilmaya hazir finansal varliklar makul
deger artist - - - - 23.769 - - - - 23.769
Sermayeye transferler 50.000 - (15.528) (2.840) (31.632) -
Net donem kar1 - - - - - - - - 80.420 80.420
30 Haziran 2005 Bakiyesi 500.000 - - - 23.769 349.535 63.567 857 48.788 986.516
31 Aralik 2005 Bakiyesi 500.000 - - - 18.951 349.535 58.721 857 110.213 1.038.277
Nakit akim korunmast ile ilgili net kazang
(gelir tablosunda tanimlanan 2.600 YTL
tutarindaki gelir sonrasi) - - - - - - (78.506) 110.213 (110.213) (78.506)
Temettii dagitimi - - - - - - - (50.000) - (50.000)
Satilmaya hazir finansal varliklar makul
deger azalis1 - - - - (605) - - - - (605)
Net dénem kar1 - - - - - - - - 27.350 27.350
30 Haziran 2006 Bakiyesi 500.000 - - - 18.346 349.535 (19.785) 61.070 27.350 936.516
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45. MALI TABLOLARIN ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA MALi TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKLI
OLAN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.
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